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                        独立矿工SIHAI   FANG,学术顾问工作室全球宏观与资产配置系列117: 可计算一般均衡与全球固定收益市场宏源证券固定收益总部之武当山会议 SihaiFang,房四海 2011年5月6日(专版PPT143页) 2 本报告系列117承接: ?本报告系列117承接: ?系列15(2008年7月24日):中周期OR短周期?期待股市熊市下半场暨债券牛市?宏观TALKS系列5(2008年8月20日):“三驾马车”驱动硬着陆—再谈债券牛市?宏观TALKS系列7(2008年11月27日):宏观观察变量以及其校准?宏观系列37(2009年1月3日):全球大宗商品已经见底—兼谈中美供需结构?宏观TALKS系列27:动态宏观经济学与大类资产定价善意提示?本报告为PDF版本,由PPT转化而来?转化过程,一些图表会有信息丢失?需要原始的PPT版本,请来信: ?fangsihai@或fangsihai@ 3 本报告之总体结论?美国国债收益率曲线,为全球资产定价基准?美元指数,为全球资本流动的风向标?由于美联储的核心理念和其核心影响不对称: ?给全球资产定价:带来很多困扰?在全球金融危机期间,黄金为唯一的基准度量?全球金融危机已经过去,黄金定价被美债实际利率驱动?美债对中债的影响(领先或滞后): ?取决于美元指数走势 4 本报告之总体结论?就全球增长而言,全球趋缓,但美国最好?就全球通胀而言,发达国家通胀不足为虑?就中国而言,三驾马车趋缓,未来还得靠投资和出口?就中国通胀而言,PPI拐点就在眼前,但CPI高位会盘踞到2012年?中国CPI居高不下的两个驱动力:人,猪?就2011年而言,中国不会硬着陆:环比(季节调整)会好于预期?国际热钱,对中国资产定价之扰动:强于我们的预期?推论:人民币不会大幅升值,没有必要?短期而言,中国信用债:具备配置价值 5 本报告之总体结论?债券收益率曲线斜率扭动的背后:宏观周期,就像春夏秋冬一样:自然?美国国债收益率曲线斜率变化,可以预测全球二阶拐点,为大宗商品见底之领先信号?澳大利亚国债收益率曲线斜率变化,可以预测全球宏观三阶拐点,是全球国债步入熊市之领先信号 67 风险提示?静态假设下之风险提示: ?1,欧洲央行不恰当的加息或意大利衰退,欧洲中央银行破产?2,美国朱格拉周期中止,美国债务永久发散?中国处于结构调整期:未来的亮点在于地方政府债以及并购债(所谓的垃圾债券) 目录?目录: ?零,   全球资产定价基准(美债五种理论假说) ?一,美国实际利率,黄金,美元指数与中国债券?二,宏观周期与债券收益率曲线斜率?三,国家主权CDS三因素定价模型?四,企业债(公司债)之驱动因子?五,全球宏观短期数据与股债关系?六,欧美债券以及中国债券前景之展望?备注1:本讲义,债券的定义:是广义的~~~ ?备注2:有的图表,以前讲义上有的,不再重复 89 重要警示?宏观分析与大类资产定价,隐含的时间窗口:在同一文本中属于动态切换的,有时候作者作了明示,有时候是隐含在语境中的?有些结论性判断,在以前的系列中已经阐述,本人直接引用自己以前报告的结论,逻辑过程和有关图表,不再展开?作为一个预测人士,时刻警示自己:严格区分“未来应该如何”和“未来现实如何”,即便如此,有时候思维也会混淆(犯书生气);呵呵 10 重要警示?系列大报告,主要阐述中线和长线观点?宏观经济学,金融工程(资产定价),短线/中线/长线的时间窗口完全不一样的,提示一下;宏观经济学:短中长划分,1年之内,1-5年,5年以上;资产定价:短中长划分,1个月之内,1-6个月,6-12个月。我们采用金融投资界惯例,短中长划分:3个月,6个月,12个月?2009年1月以来的每日动态内部点评,每日一手资料摘要以及周日点睛,2011年3月之后:不再发布;谢谢理解
                    

                    全球宏观与资产配置系列117：可计算均衡与全球固定收益市场.pdf 来自淘豆网www.taodocs.com转载请标明出处.

                

        

    

    
        猜你喜欢

        
            	
                            
                            
                                c2018最新新版房产租赁合同 
                                4页
                            
                        
	
                            
                            
                                装修工程承包合同书 
                                6页
                            
                        
	
                            
                            
                                总工聘用协议 
                                6页
                            
                        
	
                            
                            
                                o2018最新房屋买卖合同 
                                3页
                            
                        
	
                            
                            
                                2023年07月福建福州市仓山区委老干部局编外人..
                                31页
                            
                        
	
                            
                            
                                2023年07月河北沧州党群系统事业单位工作人员..
                                31页
                            
                        
	
                            
                            
                                职业教育市场分析报告 
                                30页
                            
                        
	
                            
                            
                                2023年07月山西晋中市太谷区公开招聘事业单位..
                                30页
                            
                        
	
                            
                            
                                校园资源管理需求分析报告 
                                30页
                            
                        
	
                            
                            
                                网络维护岗位环境分析报告 
                                32页
                            
                        
	
                            
                            
                                呈贡某公司财务分析报告 
                                26页
                            
                        
	
                            
                            
                                说唱节目分析报告 
                                27页
                            
                        
	
                            
                            
                                市政道路可行性研究报告 
                                36页
                            
                        
	
                            
                            
                                教育经济与学校财务管理策略 
                                28页
                            
                        
	
                            
                            
                                教学评价反思教学效果的重要手段 
                                25页
                            
                        


        


    

    

    
        
            
            
                
                    相关文档 更多>>
                

                
                    
                        

                            
                             	
                                
                                
                                 全球宏观与资产配置系列119：可计算一般均衡,宏观拐点与资产定价(半梦半醒时分) 

                                2021-07-27 42页

                            
	
                                
                                
                                 全球宏观与资产配置 TALKS 系列(22) 

                                2021-07-01 110页

                            
	
                                
                                
                                 全球宏观与资产配置系列9可计算一般均衡，宏观拐点与资产定价半梦半醒时分课件教学讲义 

                                2019-11-30 42页

                            
	
                                
                                
                                 全球宏观与资产配置系列9可计算一般均衡，宏观拐点与资产定价半梦半醒时分 

                                2018-11-22 42页

                            
	
                                
                                
                                 全球-固定收益-全球固定收益资产配置：一盆冷水 

                                2018-11-13 38页

                            


                             	
                                
                                
                                 全球-固定收益-固定收益资产配置 

                                2018-07-15 45页

                            
	
                                
                                
                                 全球宏观及资产配置系列119：可计算一般均衡,宏观拐点及资产定价(半梦半醒时分) 

                                2018-05-17 42页

                            
	
                                
                                
                                 全球宏观与资产配置系列117：可计算均衡与全球固定收益市场.pdf 

                                2016-06-07 143页

                            
	
                                
                                
                                 全球宏观与资产配置系列119：可计算一般均衡，宏观拐点与资产定价（半梦半醒时分） 

                                2016-06-03 42页

                            
	
                                
                                
                                 全球宏观与资产配置 

                                2014-06-17 75页

                            


                           
                        

                        
                        

                    

                

            

            
            
                
                     非法内容举报中心
                

            
            
                文档信息

                
                    	页数：143
                        
	收藏数：0 收藏
	顶次数：0 顶
	
                            上传人：zbptpek785
	文件大小：0 KB
                        
	时间：2016-06-07
                        


                

            

            
                
                    相关标签
                

                
                    
            

                        
                                 幼儿园班级特色活动方案 
                            
                                 小学生活动策划方案 
                            
                                 幼儿园早操设计方案 
                            
                                 私拉乱接电线整改方案 
                            
                                 机修工绩效考核方案 
                            
                                 免拆修解决烧机油方案 
                            
                                 空军院校改革调整方案 
                            
                                 顺义头二营村规划方案 
                            
                                 nv200改轮毂最佳方案 
                            
                                 商河县新农村合并方案 
                            
                         
                    

                    

信息产业 教育 农林牧渔 冶金 石油化工 煤炭 交通 新能源 轻工 产业政策 商业贸易 国防军事 技术指导 安防行业 制药行业 统计年鉴/数据分析 



                    
                

            

            
                
最近更新



	
    
    
    
    制定环境保护目标实现可持续发展 
    
	
    
    
    
    家纺直播方案 
    
	
    
    
    
    2024年律师年检总结 
    
	
    
    
    
    定制方案要求 
    
	
    
    
    
    2024年很走心的正能量文案 
    
	
    
    
    
    安全检查的方案 
    
	
    
    
    
    2024年征文比赛活动策划书 
    
	
    
    
    
    减少化学品污染保护自然生态 
    
	
    
    
    
    2024年形容队伍长或是车多的成语 
    
	
    
    
    
    2024年形容自然灾害的成语 
    
	
    
    
    
    2024年形容秋天的四字词语 
    
	
    
    
    
    2023年河北唐山市农业科学研究院选聘10人笔..
    
	
    
    
    
    关系网络中的关系演化模型与分析研究 
    
	
    
    
    
    企业所得税避税方案 
    
	
    
    
    
    2024年形容好风景的诗句 
    
	
    
    
    
    健康的饮食方案 
    
	
    
    
    
    2024年形容夏天热的句子 
    
	
    
    
    
    2024年形容一个女人很努力的句子 
    
	
    
    
    
    催非工作方案 
    
	
    
    
    
    2024年当家作文600字今天我当家 
    
	
    
    
    
    做铝合金轮圈工艺 
    
	
    
    
    
    2024年异地车辆年检委托书 
    
	
    
    
    
    医院药剂科2024年工作计划报告 
    
	
    
    
    
    2024年医院药剂科述职报告 医院药剂科个人述..
    
	
    
    
    
    2023年全国各省市中考语文真题汇编转换 
    
	
    
    
    
    CO2电化学还原制甲醇研究进展 
    
	
    
    
    
    定型机培训教材 
    
	
    
    
    
    2022医院药剂科工作计划报告 
    
	
    
    
    
    国家级非物质文化遗产申请书 (3) 
    
	
    
    
    
    ASTM A6 A6M-2016a 轧制结构钢棒材、板材、..
    




               
            

        

    

    

    
        	
                
                
                    在线

                        客服
                    
                
            
	
                
                微信

                    客服
                
                
            
	
                
                
                    QQ

                        客服
                    
                
            
	
                
                
                    意见

                        反馈
                    
                
            
	
                
                手机

                    查看
                
            
	
                
                    
                    返回

                        顶部
                
            


    

    
    

    
    

	关于我们
	触屏版
	侵权处理
	免责声明
	隐私保护
	网站地图
	加入我们
	友情链接
	联系我们
	常见问题
	





©2010-2024 TaoDocs.com Inc. All Rights Reserved 淘豆网 版权所有





服务QQ：2560497188 粤ICP备20006823号
    




 



    
